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L'objectiu de la SICAV és intentar aconseguir I'increment de capital a llarg termini mitjangant la inversié en or fisic.

Per tal d’assolir el seu objectiu, la SICAV podra invertir exclusivament en or fisic negociable sota la forma de lingots numerats
amb una puresa de 999,9/1000 (24k) que custodiara la Dipositaria en nom de la SICAV.

El valor de les accions dependra directament del preu del mercat de I'or

Dades identificatives

Data 31/03/2025
Categoria Altres OIC
Classificacio Altres

Distribucio/Capitalitzacio Capitalitzacioé

Divisa de referéncia EUR
NUm. Registre AFA 0187
ISIN ADOOOA3CQLZ6
Data d'Inici 13/11/2019
Horitz6 d'inversid 3 anys
Perfil de l'inversor Qualificat
Complexitat Complex
Domicili Andorra

Entitat gestora Andorra Gestié Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entitat dipositaria Andorra Banc Agricol Reig, SA

Entitat auditora Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL

Comissié de Subscripcid 0,00%

Comissié de Reemborsament 0,00%

Comissié de Dipositaria 1,55% anual

Comissié de Gestid fixa 0,00%

Impostos indirectes no inclosos

Dades OIC

Patrimoni 35.059.837 €
Valor liquidatiu 217,29 €
Liquiditat Diaria
Hora tall 12:00
Inversié minima 50.000 €

Distribucio per tipus d’actiu

M Fixed Income

B Equity

H Cash

H Mixed Allocation

Commodities

Evolucio des de 13/09/2022
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Rendibilitats historiques
YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019
0IC 1399% 3545% 9,77%  6,72%  4,05% 13,81% 1,80%
Rendibilitats mensuals
Gen Feb Mar Abr Mai Jun Jul  Ago  Set Oct Nov Des
2025 654%  2,00%  3,44%
2024 085%  029%  9.24%  367%  0,14% 125%  4,08% 021%  4,48% 6,54%  -0,90% 1,40%
2023 413%  -2,64%  518%  -0,62% 166%  -4,17% 1,59% 0,13%  -2,30% 731%  -0,29% 0,01%
2022 -2,40% 2,82% 0,27%
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COMENTARI DEL GESTOR

El mercado del oro ha experimentado dindmicas significativas en los ultimos anos, consolidandose
como un activo de refugio ante la volatilidad econdmica y geopolitica. A continuacion, se presenta un
analisis detallado de los factores que han influido en su comportamiento reciente y las perspectivas
futuras.

Compras de Oro por Bancos Centrales: En 2024, los bancos centrales continuaron su tendencia de
acumulacién de oro, alcanzando cifras récord. Durante el primer semestre del afio, las compras netas
globales ascendieron a 483 toneladas, superando en un 5% el récord anterior de 460 toneladas
establecido en el mismo periodo de 2023. Destacan las adquisiciones del Banco Nacional de Polonia, el
Banco de la Reserva de la India y el Banco Central de Turquia, quienes lideraron estas compras en el
segundo trimestre de 2024. Esta tendencia refleja una estrategia de diversificacion de reservas y una
disminucién de la dependencia del délar estadounidense.

Movimientos en los Mercados de Futuros: El mercado de futuros del oro ha mostrado una actividad
notable. Segun datos recientes, las posiciones netas largas han experimentado incrementos, indicando
una mayor confianza por parte de los inversores institucionales. Este comportamiento se ha visto
influenciado por expectativas de politicas monetarias mas laxas y una busqueda de activos refugio ante
incertidumbres econémicas. Ademas, los ETF respaldados por oro han registrado entradas de capital,
reflejando un renovado interés en este activo.

Factores Geopoliticos y Econdémicos Influyentes: La incertidumbre geopolitica ha sido un
catalizador clave en la apreciacidon del oro. Eventos recientes, como las tensiones en Oriente Medio y
las politicas comerciales de las principales economias, han incrementado la demanda de activos
seguros. Ademas, la inflacion persistente y las expectativas de recortes en las tasas de interés han
reforzado el atractivo del oro como cobertura contra la depreciacién monetaria.

Perspectivas del Oro para 2025:

Las proyecciones para el oro en 2025 son optimistas. Analistas de Goldman Sachs anticipan que el
precio del oro podria alcanzar los 3.000 ddélares por onza, impulsado por recortes en las tasas de
interés de la Reserva Federal de EE.UU. y una creciente incertidumbre econémica global. Asimismo,
J.P. Morgan prevé que el oro se acerque a los 3.000 dodlares la onza en el cuarto trimestre de 2025.
Estas estimaciones se basan en factores como la politica monetaria, la inflacion y la demanda
sostenida de los bancos centrales.

Conclusion:

El oro continla consoliddndose como un activo esencial en las carteras de inversion, ofreciendo
proteccidén contra la volatilidad econdmica y geopolitica. Las compras récord por parte de los bancos
centrales, la actividad en los mercados de futuros y las perspectivas alcistas para 2025 respaldan su
relevancia en el panorama financiero global. y las perspectivas alcistas para 2025 respaldan su
relevancia en el panorama financiero global.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la
venda, compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisidé de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix
la informaci6 legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversio; la informacié legal preval en cas de qualsevol
discrepancia. Es recomana a l'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacio relativa a I'organisme d'inversio, que esta a la seva disposicié a
la pagina www.andbank.com ia les oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix,
pel que pogués patir canvis com a conseqiiéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades son rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats
futures. La participacié en organismes d'inversio o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, credit, emissor
i contrapartida, de liquiditat i de canvi de divisa, fluctuacions de valor i la possible pérdua de |'capital invertit.



