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Nivell de Risc

Dades identificatives

Data 29/02/2024
Categoria Altres OIC
Classificacio Altres

Distribucié/Capitalitzacié Capitalitzacioé

Divisa de referéncia EUR
NUm. Registre AFA 0187
ISIN ADOOOA3CQLZ6
Data d'Inici 13/11/2019
Horitzé d'inversio 3 anys
Perfil de l'inversor Qualificat
Complexitat Complex
Domicili Andorra

Entitat gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entitat dipositaria Andorra Banc Agricol Reig, SA

Entitat auditora Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL

Comissié de Subscripcid 0,00%

Comissié de Reemborsament 0,00%

Comissié de Dipositaria 1,55% anual

Comissié de Gestio fixa 0,00%

Impo stos indirectes no inclosos

Dades OIC
Patrimoni 17.841.234 €
Valor liquidatiu 142,34 €
Liquiditat Diaria
Hora tall 12:00
Inversié minima 50.000 €

Politica i Estratégia d’inversié

L'objectiu de la SICAV és intentar aconseguir I'increment de
capital a llarg termini mitjancant la inversié en or fisic.

Per tal d’assolir el seu objectiu, la SICAV podra invertir
exclusivament en or fisic negociable sota la forma de lingots
numerats amb wuna puresa de 999,9/1000 (24k) que
custodiara la Dipositaria en nom de la SICAV.

El valor de les accions dependra directament del preu del
mercat de |'or
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Evolucio des de 13/09/2022
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Rendibilitats historiques
YTD 2023 2022 2021 2020 2019
oIC 1,14%  9,77%  6,72%  4,05% 13,81% 1,80%
Rendibilitats mensuals
Gen Feb Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Oct Nov Des
2024 085%  029%
2023 413%  -264%  518% -062%  166% -417%  159%  013%  -2,30% 131%  -0,29% 0,01%
2022 200%  282%  027%

Distribucio per tipus d'actiu

H Fixed Income

M Equity

H Cash

B Mixed Allocation

Commodities
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COMENTARI DEL GESTOR

Este mes de febrero continud la inercia alcista y los mercados cerraron en maximos histéricos, a pesar
de una inflacidn que parece estancarse y reafirmar el retraso en la bajada de tipos. Sin embargo, esto
se vio compensado por la publicacién de los resultados empresariales, donde muchas companias
siguieron batiendo expectativas y mejorando sus estimaciones para este afio.

En Estados Unidos, la publicacidon de las actas de la Fed suscité una preocupacion generalizada por el
riesgo de bajar los tipos demasiado pronto, debido a los sélidos datos de empleo que reflejan una gran
fortaleza y a que la inflacidn se mantiene alejada del objetivo. Asi, el presidente Powell abogd por un
enfoque mas prudente en la decisidn sobre los tipos de interés. Sin embargo, aunque no haya urgencia
para bajarlos, varios miembros de la Fed estiman que habra unos tres recortes a lo largo del afio y que
podrian empezar este verano. La inflacién interanual de Estados Unidos en enero fue del 3,1% inferior
a la anterior y superior a la prevision. La Core fue del 3,9%, igual a la anterior y superior a la
prevision. En cuanto al PIB trimestral, se situ6 en 3,2%, inferior al anterior 4,9% e inferior a la
prevision. Por otro lado, el PMI manufacturero de enero se situé en 50,7 por encima del anterior y la
prevision. El PMI de servicios se situd por encima del anterior con un 52,5 vs 51,4 y el compuesto con
un 52 superior al anterior. Durante febrero vimos un tensionamiento en las curvas con la yield del
Tesoro estadounidense a 10 afios subiendo de 3,91% a 4,25% y el 2 afios en niveles de 4,62%.

En Europa, en las ultimas actas del BCE también se mostré preocupacion por el riesgo de recortar los
tipos demasiado pronto, lo que podria tener peores consecuencias que hacerlo demasiado tarde. Por
ello, algunos miembros insistieron en que hay que ser pacientes y no precipitarse a la hora de ajustar
la politica monetaria, sobre todo teniendo en cuenta las actuales presiones salariales, que siguen
siendo demasiado elevadas. La inflacion interanual de la zona euro en enero se situdé en 2,8%, inferior
a la anterior 2,9%. La Core en el 3,3%, inferior a la anterior e igual a la previsién. El PIB trimestral, se
situd en el 0%, ligeramente superior a la prevision e igual a la anterior. Por otro lado, en enero el PMI
manufacturero fue de 46,6 superior al 44,4 anterior, el de servicios con un 48,4 inferior a la anterior y
el compuesto fue de 47,9 superior al anterior. En cuanto a la yield del bono gubernamental de
Alemania a 10 anos subid desde 2,16% a 2,41% en el mes de febrero y el 2 afios subid a 2,90%.

Por el lado del crédito, vimos como el diferencial se estrechaba significativamente durante febrero. En
cuanto al mercado de renta variable, los principales indices se mantuvieron en niveles récord gracias a
los buenos resultados empresariales y a la fortaleza econémica. En Wall Street, se registraban nuevos
maximos, el Selectivo S&P 500 cerraba el mes con un +5.17%. Respecto a Europa, el Euro Stoxx 50
subié un +4.93% en el mes. Por otro lado, los mercados emergentes también registraban fuertes
subidas, con un MSCI Emerging Markets, subiendo un +4.63% en el aio.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la
venda, compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisidé de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix
la informaci6 legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversio; la informacié legal preval en cas de qualsevol
discrepancia. Es recomana a l'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacio relativa a I'organisme d'inversio, que esta a la seva disposicié a
la pagina www.andbank.com ia les oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix,
pel que pogués patir canvis com a conseqiiéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades son rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats
futures. La participacié en organismes d'inversio o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, credit, emissor
i contrapartida, de liquiditat i de canvi de divisa, fluctuacions de valor i la possible pérdua de |'capital invertit.



